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Los grupos consolidados de las Cajas de Ahorros españolas 
obtuvieron en el ejercicio de 2008 un resultado después de 
impuestos de 8.306 millones de euros. De este resultado, el 
beneficio atribuido al grupo se situó en 6.829,1 millones de 
euros, con un descenso del 38,7 por ciento sobre el año 2007, 
considerado como el mejor ejercicio económico de la historia de 
las Cajas de Ahorros. El beneficio atribuido al grupo del año 2008 
es similar al obtenido por el conjunto de las Cajas de Ahorros en el 
2005, año en el que alcanzó un total de 6.368 millones de euros. 
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La clave que explica el descenso del resultado ha sido el deterioro 
del entorno económico, las mayores dotaciones efectuadas por 
todas las Cajas ante esta circunstancia y la comparación con el 

LAS CAJAS OBTUVIERON EN 2008 UN 
BENEFICIO ATRIBUIDO DE 6.829 
MILLONES, SIMILAR AL OBTENIDO EN 
2005, POR LAS MAYORES DOTACIONES Y  
EL MENOR CRECIMIENTO DE LA 
ECONOMÍA ESPAÑOLA 
 
LAS CAJAS AUMENTAN EL PORCENTAJE DE DOTACIÓN A LA OBRA 
SOCIAL HASTA SITUARLA EN EL 25,5% DEL BENEFICIO NETO 
 
LA ACTIVIDAD DEL SECTOR, CON UN AUMENTO DEL 9,5% DEL 
BALANCE Y UN 7,1% DEL MARGEN DE INTERMEDIACIÓN, SIGUE 
SÓLIDA, PESE AL NOTABLE DETERIORO DEL ENTORNO 
 
 

El balance medio  
del Sector crece 
un 9,5% y se sitúa en 
1,26 billones 
de euros 
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mejor ejercicio financiero de la historia del Sector. A pesar del 
cambio drástico de coyuntura económica en 2008, el balance de 
las Cajas de Ahorros creció un 9,5 por ciento, prácticamente el 
doble del aumento del PIB en términos nominales en el ejercicio 
pasado, hasta situarse en el entorno de los 1,26 billones de euros. 
De la misma manera, todas y cada una de las 46 entidades (45 
Cajas y la CECA) que conforman el Sector de Cajas de Ahorros 
en España obtuvieron beneficios el año pasado. 
 
Junto con el descenso general de la actividad y el aumento de las 
dotaciones, ha habido otros factores que han influido en la 
obtención de un beneficio menor al del año pasado, como son la 
caída de los resultados de operaciones financieras o los 
resultados extraordinarios. 
 
En el análisis de la cuenta de resultados de los grupos 
consolidados de las Cajas, se observa que el margen de 
intermediación se situó en 20.089 millones de euros, con un 
incremento del 7,1 por ciento. Este resultado se ha conseguido 
pese a que los costes financieros han crecido más que los 
productos, en concreto un 36,3 por ciento de los primeros frente 
al 25,7 por ciento que han aumentado los segundos. La 
contribución a esta rúbrica de los resultados de instrumentos de 
capital, es decir, los dividendos procedentes de empresas que no 
consolidan, registró un leve incremento del 2,3 por ciento, muy por 
debajo del crecimiento registrado en años anteriores y en línea 
con el menor aumento general del beneficio empresarial.  
 
Por su parte, el margen ordinario, resultante de sumar al margen 
de intermediación las comisiones netas, los resultados de 
operaciones financieras y la aportación de los resultados de 
empresas valoradas por el método de la participación, entre 
otros conceptos, se situó en 29.504 millones de euros, un 6 por 
ciento menos. Lo más destacable es el descenso en un 1,4 por 
ciento de las comisiones. 
 
En este sentido, el mayor impacto en el margen ordinario y, 
también en la cuenta de resultados, ha sido el fuerte descenso de 
los resultados de operaciones financieras, que se redujeron un 
50,9 por ciento, hasta situarse en 2.612 millones de euros. 
 
 
Tras aplicar los gastos y otros resultados de explotación, el 
margen de explotación se situó en 15.253 millones de euros, un 
17,2 por ciento menos pese a que los gastos volvieron a crecer 
menos que el balance medio.  
 
Las Cajas de Ahorros han vuelto a hacer un esfuerzo este año 
para prepararse ante un panorama financiero más complicado y 

Las comisiones 
netas caen un 1,4% 
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han decidido aumentar las cantidades destinadas a provisiones. 
Así y dentro de los 9.302 millones (un 70 por ciento más que el 
año anterior) para pérdidas netas por deterioro de activos, 
concepto que engloba la mayor parte de los antiguos 
“saneamientos e insolvencias”, hay que destacar en concepto de 
provisiones subestándar un total de 1.331 millones de euros. 
Además, para dotaciones netas a provisiones las Cajas destinaron 
694 millones. De manera que sumadas las provisiones 
subestándar y esta otra partida de dotaciones voluntarias, la cifra 
total asciende a 2025 millones de euros. 
 
Aunque con una evolución menos negativa, las dotaciones netas 
a provisiones aumentaron un 31,8 por ciento, con lo cual han 
restado a la cuenta de resultados 694 millones de euros.  
 
El epígrafe de otras pérdidas y ganancias, en el que se incluyen 
resultados extraordinarios, como venta de participaciones, ha sido 
otro factor destacado del resultado del ejercicio, ya que ha 
alcanzado la cifra de 2.852 millones de euros, aportando al 
beneficio del Sector un 165,1 por ciento más que en 2007. 
 
El resultado antes de impuestos de los grupos consolidados de 
las Cajas se situó a 31 de diciembre de 2008 en 8.108 millones de 
euros, un 40 por ciento menos que un año antes.  
 
Tras la aplicación del impuesto sobre beneficios, el resultado 
consolidado del ejercicio totalizó 7.306 millones de euros, un 
36,3 por ciento menos, de los cuales 6.829 millones son 
atribuidos al grupo, lo que representa un descenso del 38,7 por 
ciento. 
 
A 31 de diciembre de 2008, las Cajas de Ahorros tenían un crédito 
concedido por valor de 911.841 millones de euros. El promedio 
mensual de créditos otorgados a las empresas fue de 24.935 
millones de euros y a los hogares de 6.940 millones de euros. 
 
Con datos del avance de enero, el crédito concedido por las 
Cajas aumentó un 6,4 por ciento, hasta situarse en 930.382 
millones de euros. El total de la inversión también creció, aunque 
ligeramente por encima, con un saldo a 31 de diciembre pasado 
de 1,09 billones de euros, un 9,5 por ciento más que un año 
antes.  
 
En cuanto a los recursos de clientes, según el avance de enero, 
el crecimiento se situó en el 5,7 por ciento en relación con el cierre 
del ejercicio de 2007, hasta alcanzar la cifra de 987.376 millones 
de euros. Los depósitos de clientes, por su parte, aumentaron un 
8,2 por ciento. 
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Por su parte, los fondos de inversión, en consonancia con lo 
ocurrido en la mayoría de entidades financieras de nuestro 
entorno, aunque en menor medida, cayeron un 23,2 por ciento, 
con lo cual, las Cajas han seguido ganando terreno en este 
mercado. 
 
Tras realizar la distribución del beneficio de 2008, las Cajas de 
Ahorros han dotado la Obra Social con 1.637 millones de euros, 
el 25,5 por ciento del resultado neto del Sector. Los restantes 
4.771 millones del beneficio de las matrices se han destinado a 
reservas, que representan el 74,5 por ciento del beneficio. De 
esta forma, las Cajas mantienen su política de reforzar, 
principalmente, la solvencia. 
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GRUPOS CONSOLIDADOS DE LAS CAJAS DE AHORROS

Cuenta de resultados Ejercicio 2008

Variación sobre mismo

Millones periodo año anterior
euros Millones %

   Productos financieros 64.722,6 13.227,2 25,7

   Costes financieros -44.633,1 -11.898,0 36,3

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 20.089,5 1.329,2 7,1

   Comisiones netas 5.305,2 -74,7 -1,4

   Actividades de seguros 588,9 93,4 18,8

   Rdos. de entidades val. por participación 734,5 -513,8 -41,2

   Resultados de operaciones financieras 2.612,3 -2.709,3 -50,9

   Diferencias de cambio 173,7 -3,8 -2,1

MARGEN ORDINARIO 29.504,1 -1.879,0 -6,0

   Gastos de explotación -15.763,8 -1.175,7 8,1
       Gtos. de Personal -9.798,8 -829,7 9,3
       Gtos. Generales -4.427,8 -266,7 6,4
       Amortizaciones -1.537,2 -79,3 5,4

  Otros resultados de explotación 1.512,4 -122,2 -7,5
       Por ventas y servicios no financieros 1.409,8 476,0 51,0
       Otros 102,6 -598,2 -85,4

MARGEN DE EXPLOTACIÓN 15.252,7 -3.176,9 -17,2

   Pérdidas netas por deterioro de activos -9.302,6 -3.830,3 70,0

   Dotaciones netas a provisiones -693,8 -167,4 31,8

   Otras pérdidas y ganancias 2.851,9 1.776,0 165,1

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 8.108,2 -5.398,6 -40,0

   Impuesto sobre beneficios -802,2 1.232,3 -60,6

RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS 7.306,0 -4.166,3 -36,3
   del que atribuído al grupo 6.829,1 -4.307,9 -38,7

Balance medio 1.259.845 109.222 9,5
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GRUPOS CONSOLIDADOS DE LAS CAJAS DE AHORROS

Cuenta de resultados acumulada
Porcentajes sobre balance medio

dic 08 dic 07 Variación

   Productos financieros 5,13 4,48 ,65
   Costes financieros -3,54 -2,84 -,70
MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 1,59 1,64 -,05
   Comisiones netas ,42 ,47 -,05
   Actividades de seguros ,05 ,04 ,01
   Rdos. de entidades val. por participación ,06 ,11 -,05
   Resultados de operaciones financieras ,21 ,46 -,25
   Diferencias de cambio ,01 ,02 -,01
MARGEN ORDINARIO 2,34 2,74 -,40
   Gastos de explotación -1,25 -1,27 ,02
       Gtos. de Personal -,78 -,78 ,00
       Gtos. Generales -,35 -,36 ,01
       Amortizaciones -,12 -,13 ,01
  Otros resultados de explotación ,12 ,14 -,02
       Por ventas y servicios no financieros ,11 ,08 ,03
       Otros ,01 ,06 -,05
MARGEN DE EXPLOTACIÓN 1,21 1,61 -,40
   Pérdidas netas por deterioro de activos -,74 -,48 -,26
   Dotaciones netas a provisiones -,06 -,05 -,01
   Otras pérdidas y ganancias ,23 ,10 ,13
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ,64 1,18 -,54
   Impuesto sobre beneficios -,06 -,17 ,11
RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS ,58 1,01 -,43
   del que atribuído al grupo ,54 ,97 -,43

INDICE DE EFICIENCIA (%GE/MO) 53,4 46,3 7,1  
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CAJAS DE AHORROS
RECURSOS DE CLIENTES

enero 2009 Millones de euros % de variación sobre
Variaciones del saldo en el mes mismo mes

Saldo el mes 12 meses anterior año anterior

DEPÓSITOS DE LA CLIENTELA 783.308 -6.416 59.355 -0,8 8,2 
Administraciones Pcas. Españolas 40.625 2.553 7.338 6,7 22,0 
Otros Sectores Residentes 728.686 -9.225 53.176 -1,3 7,9 

A la vista 215.919 -2.186 -3.189 -1,0 -1,5 
Cuentas Corrientes 110.041 -2.983 -4.853 -2,6 -4,2 
Cuentas de Ahorro 103.648 -280 1.109 -0,3 1,1 
Otros depósitos a la vista 2.230 1.077 555 93,4 33,1 

A vencimiento 512.767 -7.040 56.365 -1,4 12,3 
Depósitos a plazo 486.974 -2.909 61.384 -0,6 14,4 
Cesión temporal de activos 25.793 -4.130 -5.020 -13,8 -16,3 

No Residentes 13.996 256 -1.159 1,9 -7,6 

EMISIONES 191.740 721 -12.366 0,4 -6,1 
Débitos rep. por val. negociables 159.167 -1.720 -15.110 -1,1 -8,7 
Financiaciones subordinadas 32.573 2.441 2.745 8,1 9,2 

RECURSOS DE CLIENTES 975.048 -5.695 46.989 -0,6 5,1 

Ajustes por valoración 12.328 34 6.590 0,3 114,8 

RECURSOS DE CLIENTES AJUSTADOS 987.376 -5.662 53.579 -0,6 5,7 
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CAJAS DE AHORROS
INVERSIONES

enero 2009 Millones de euros % de variación sobre
Variaciones del saldo en el mes mismo mes

Saldo el mes 12 meses anterior año anterior

Administraciones Públicas 18.360 215 4.593 1,2 33,4 
Otros Sectores Residentes 883.765 -4.337 45.125 -0,5 5,4 
No Residentes 28.257 3.433 5.904 13,8 26,4 

CRÉDITO 930.382 -689 55.622 -0,1 6,4 

Ajustes por valoración -21.558 -2.232 -5.648 11,5 35,5 

CRÉDITO AJUSTADO 908.824 -2.921 49.974 -0,3 5,8 

Valores representativos de deuda 138.998 4.339 50.802 3,2 57,6 
Otros instrumentos de capital 13.523 -120 -12.492 -0,9 -48,0 
Participaciones 32.716 -10 7.118 0,0 27,8 

CARTERA DE VALORES 185.237 4.208 45.428 2,3 32,5 
Ajustes por valoración -899 67 -188 -,- -,-

CARTERA DE VALORES AJUSTADA 184.338 4.276 45.239 2,4 32,5 

TOTAL INVERSIÓN 1.115.619 3.519 101.050 0,3 10,0 

Ajustes por valoración -22.457 -2.164 -5.836 10,7 35,1 

TOTAL INVERSIÓN AJUSTADA 1.093.163 1.355 95.213 0,1 9,5 

de la que: ACTIVOS DUDOSOS 40.305 5.836 31.268 16,9 346,0  
 


